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重要提示

本报告依据《证券期货经营机构私募资产管理业务管理办法》《证券期货经

营机构私募资产管理计划运作管理规定》及其他有关规定制作。

管理人承诺以诚实信用、谨慎勤勉的原则管理和运用资产管理计划资产，但

不保证本计划一定盈利，也不保证最低收益。

管理人保证本报告书中所载资料的真实性、准确性和完整性，并对其内容的

真实性、准确性和完整性承担责任。

托管人根据本资产管理计划合同规定，复核了本报告中的主要财务指标和投

资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记录、误导性陈述或者重大遗漏。

本报告未经审计。

本报告内容由管理人负责解释。本报告相关数据，由于四舍五入可能造成部

分合计数与各项目加总数据在尾数上略有差异。本报告所披露的报告期末主要持

仓标的情况，如不足前十大或前五大的，则以按报告期末的全部数据列示。

本报告期起止时间：2025 年 10 月 15 日―2026 年 3 月 31 日。

一、 资产管理计划简介

（一） 基本资料

名称：广发资管华盈精选 1号集合资产管理计划（QDII）

成立规模（总份额）：100,000,000.00 份

预计到期日：2035 年 05 月 31 日

报告期末计划总份额：106,554,111.25 份

（二） 管理人简介

名称：广发证券资产管理（广东）有限公司

注册地址：珠海横琴新区荣珠道 191 号写字楼 2005 房
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办公地址：广东省广州市天河区马场路 26 号广发证券大厦 31-32 楼

全国统一客服热线：95575

网址：www.gfam.com.cn

（三） 托管人简介

名称：中国民生银行股份有限公司

注册地址：北京市西城区复兴门内大街 2号

全国统一客服热线：95568

网址：www.cmbc.com.cn

二、 主要财务指标、收益分配和份额变动

（一） 主要财务指标

序号 主要财务指标 2025 年 10 月 15 日―2026 年 3 月 31 日

1 本期已实现收益（元） 1,886,825.95

2
单位资产管理计划期末可供分配利润

（元）
0.0102

3 期末资产管理计划资产净值（元） 108,716,071.34
4 期末单位资产管理计划资产净值（元） 1.0203

5
期末单位资产管理计划累计资产净值

（元）
1.0203

6 本期单位资产管理计划净值增长率 2.03%
7 单位资产管理计划累计净值增长率 2.03%
8 期末资产管理计划的杠杆比例 100.95%

（二） 财务指标计算公式

1. 本期已实现收益=本期利润总额-本期公允价值变动损益

2. 单位资产管理计划期末可供分配利润＝资产管理计划期末可供分配利润÷

期末资产管理计划份额
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3. 期末单位资产管理计划资产净值＝期末资产管理计划资产净值÷期末资产

管理计划份额

4. 期末单位资产管理计划累计资产净值＝（期末单位资产管理计划资产净值+

拆分后单位资产管理计划分红金额）×资产管理计划拆分比例＋拆分前单位

资产管理计划累计分红

5. 本期单位资产管理计划净值增长率=（本期资产管理计划分红日上一日单位

资产管理计划资产净值/本期期初单位资产管理计划资产净值）×【期末单

位资产管理计划资产净值÷（本期资产管理计划分红日上一日单位资产管理

计划资产净值－本期单位资产管理计划分红金额）】×资产管理计划拆分比

例－1

6. 单位资产管理计划累计净值增长率＝（本资产管理计划第一次分红前单位资

产管理计划资产净值÷1.0000）×[本资产管理计划第二次分红前单位资产

管理计划资产净值÷（本资产管理计划第一次分红前单位资产管理计划资产

净值－第一次分红单位金额）]×[本资产管理计划第三次分红前单位资产管

理计划资产净值÷（本资产管理计划第二次分红前单位资产管理计划资产净

值－第二次分红单位金额）]……×[期末单位资产管理计划资产净值÷（本

资产管理计划最后一次分红前单位资产管理计划资产净值－最后一次分红

单位金额）]×资产管理计划拆分比例－1

7. 期末资产管理计划的杠杆比例=报告期末本计划总资产/报告期末本计划净

资产*100%。

8. 资产管理计划说明书、资产管理合同有特殊规定的，从其规定。

（三） 报告期内收益分配情况

本报告期未进行收益分配。

（四） 报告期内资产份额变动情况

单位：份

期初总份额 本期参与份额 本期退出份额 期末总份额

100,000,000.00 105,804,111.25 99,250,000.00 106,554,111.25
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注：“本期参与份额”、“本期退出份额”包括因份额红利再投资、折算导致的份额变动。

三、 管理人履职报告

（一） 投资经理简介

邓儒钧先生，硕士研究生，持有中国证券投资基金业从业证书。曾任广发证

券资产管理（广东）有限公司中央交易室 QDII 交易员，国际业务部境外债研究

员，固收投资部境外固收产品投资经理助理、投资经理。

（二） 投资经理工作报告

2026 年一季度，全球资本市场大幅波动，美债利率整体呈震荡上行走势，

全球风险资产及贵金属波动率均显著放大。1月，美国经济数据整体表现出韧性，

失业率维持在低位，制造业 PMI 回升，美国经济超预期指数上行，市场对美联储

的降息预期收窄（从年内 60bps 降息预期一度收窄至 45bps），另一方面，沃什

提名为美联储下任主席人选后，降息+缩表预期组合一度引起市场大幅波动，美

联储独立性担忧延续。此外，美国对格陵兰及欧洲的地缘风波一度导致一轮“去

美元化”，美国股债汇再度“三杀”。2月，美国经济数据虽整体稳健，但私募

信贷风险蔓延，市场对软件公司担忧加剧，带动美股回调，另一方面，美伊谈判

存在明显分歧，地缘不确定性上升，以上因素推升美债避险买盘需求，带动美债

利率在 2月回落。3月，美伊战争爆发，全球迅速切换为 risk off，而霍尔木兹

海峡封锁导致布伦特原油价格一度飙升至 120 美元/桶，也带动全球通胀预期急

剧上升，市场对美联储预期一度转变为年内 50%的概率加息，对英国和欧元区等

更加依赖能源进口区域的鹰派转向则更为显著，美债利率在此背景下大幅上升。

全季度来看，美国国债呈现熊平，对政策利率更加敏感的短端利率上行幅度

更大，2年期美债利率上行超 30bps 至 3.79%，并一度接近 4%，10 年期美债利率

上行 15bps 至 4.32%。信用债方面，中资美元债在信用利差持续收窄支撑下跑赢

市场，彭博中资投资级美元债指数上涨 0.29%，而彭博美国投资级美元债指数下

跌 0.3%。在供给稀缺叠加境内人民币利率下行背景下，点心债市场表现强劲，
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彭博人民币离岸债券指数上涨 0.85%。

往前看，关于地缘的交易，市场可能从尾部风险定价转向持续的“摩擦”定

价：市场已从脱离对全面战争和全球衰退的“极端左尾”恐慌，而是转变为对

“持续摩擦”的定价，各类资产出现一定的脱敏。在此背景下，除非短期内油价

暴跌，否则通胀背景会继续对债券市场构成利空，这可能阻止国债收益率下破近

期低点；但同时，初步显现的增长和消费担忧，叠加市场对地缘尾部风险定价的

转向，美债收益率突破近期高点的概率也不高（收益率的阶段性峰值已确立）。

因此，我们认为美债利率中期来看存在下行空间，但短期可能维持在 3月以来区

间内盘整。我们在当前位置对美债久期持中性态度，战术性偏向仍是在油价驱动

的名义利率反弹过程中逢低分批配置中端久期仓位，长端可在战争以来形成的区

间高位小仓位博弈交易策略。而经过本轮市场调整，在基准利率和信用利差均有

显著抬升的背景下，境外信用债的配置价值也有所上升。

（三） 管理人对报告期内本资产管理计划运作遵规守信情况的说

明

报告期内，管理人严格遵守《证券法》《关于规范金融机构资产管理业务的

指导意见》《证券期货经营机构私募资产管理业务管理办法》《证券期货经营机

构私募资产管理计划运作管理规定》等有关法律法规及本资产管理计划合同等有

关法律文件的规定，本着诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本资产管理计划

资产，在控制风险的前提下，为资产管理计划持有人谋求最大利益。报告期，本

资产管理计划运作合法合规，不存在损害计划持有人利益的行为。

管理人通过建立完善规范、合规的投资研究和决策流程、交易流程，以及强

化事后监控分析等手段，确保公平对待不同投资组合，切实防范利益输送。管理

人制定了严格的投资权限管理制度、投资备选库管理制度和集中交易制度等，并

重视交易执行环节的公平交易措施，通过投资交易系统中的公平交易模块，确保

公平对待各投资组合。报告期，管理人公平交易制度总体执行情况良好，未发现

本资产管理计划有可能导致不公平交易和利益输送的异常交易。
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（四） 托管人履职情况的说明

报告期内，托管人的履职情况详见与本报告同日披露的托管人出具的本计划

的托管报告。

报告期内，管理人对托管人的履职情况进行了监督，管理人认为托管人按照

本资产管理计划的合同、说明书以及托管协议等约定履行了相应职责和义务。

四、 资产管理计划的费用

（一） 管理人报酬

1、固定管理费

序号 项目 费用标准与原则

1 年费率 1.80%

2 计提方式 每日计提

3 支付方式 按季支付

2、业绩报酬

序号 项目 费用标准与原则

1 计算方式 本计划不收取业绩报酬。

2 计提方式 不适用

3 支付方式 不适用

（二） 托管费

序号 项目 费用标准与原则

1 年费率 0.05%

2 计提方式 每日计提

3 支付方式 按季支付

（三） 其他费用

本资产管理计划运作期间投资所发生的银行结算费、交易手续费、账户开户

费、账户管理费、印花税等有关税费，作为交易成本按实际发生金额直接扣除，

其费率由管理人根据有关政策法规确定。
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本资产管理计划存续期间发生的登记结算费、信息披露费用、会计师费、审

计费和律师费以及按照国家有关规定、相应的合同或协议的具体规定可以列入的

其他费用等，由托管人根据有关法规及相应协议的规定，依管理人的指令按费用

实际支出金额从资产管理计划资产中支付，列入资产管理计划费用。但管理人和

托管人因未履行或未完全履行义务导致的费用支出或资产管理计划财产的损失，

以及处理与资产管理计划财产运作无关事项或不合理事项所发生的费用等不得

列入本资产管理计划的费用。

本报告中所披露的管理费、托管费均为本报告编制披露时已现行适用的费率

标准，有关本资产管理计划费用的详细情况请参阅本计划的资产管理合同等法律

文件。

五、 资产管理计划投资组合报告

（一） 资产组合情况

项 目 期末市值（元） 占总资产比例

银行存款和结算备付金 3,203,287.10 2.92%

股票 - -

债券 106,544,119.63 97.08%

基金 - -

资产支持证券 - -

专项资产管理计划 - -

银行理财产品 - -

信托投资 - -

衍生金融资产 - -

应收清算款 - -

应收申购款 - -

买入返售金融资产 - -

其它资产 - -

合 计 109,747,406.73 100%

注：“其它资产”包括“存出保证金”、“应收红利”、“应收利息”等项目。
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（二） 报告期末按公允价值占本资产管理计划资产净值比例大小

排序的主要持仓标的情况

1、报告期末按公允价值占本资产管理计划资产净值比例大小排序前十名股票明

细

本资产管理计划本报告期末未持有股票。

2、报告期末按公允价值占本资产管理计划资产净值比例大小排序前五名债券明

细

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值（元） 占资产净值比例（%）

1 XS3061182773
JDZUDG 6 1/2

04/28/28
100,000.00 10,454,927.40 9.62%

2 XS3229930725
ZBTECH 6.9

11/25/28
100,000.00 10,430,300.00 9.59%

3 XS3146716199
QDBTTI 6.2

08/12/28
100,000.00 10,081,788.89 9.27%

4 XS3105235694
CDTFDG 7.3

06/27/27
100,000.00 10,044,411.11 9.24%

5 HK0000997608
HBGGDS 7 1/2

08/20/26
100,000.00 10,008,957.53 9.21%

3、报告期末按公允价值占本资产管理计划资产净值比例大小排序前五名公募基

金明细

本资产管理计划本报告期末未持有公募基金。

4、报告期末按公允价值占本资产管理计划资产净值比例大小排序前五名私募产

品明细

本资产管理计划本报告期末未持有私募产品。

5、报告期末按公允价值占本资产管理计划资产净值比例大小排序前五名资产支

持证券明细

本资产管理计划本报告期末未持有资产支持证券。

6、报告期末按公允价值占本资产管理计划资产净值比例大小排序前五名贵金属

明细

本资产管理计划本报告期末未持有贵金属。

7、报告期末按公允价值占本资产管理计划资产净值比例大小排序前五名权证明

细
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本资产管理计划本报告期末未持有权证。

（三） 报告期末本资产管理计划期货投资情况

1、国债期货交易情况说明

（1）本资产管理计划本报告期末未持有国债期货。

（2）本资产管理计划本报告期内未进行国债期货交易。

2、股指期货交易情况说明

（1）本资产管理计划本报告期末未持有股指期货。

（2）本资产管理计划本报告期内未进行股指期货交易。

六、 重要事项提示

(一) 本报告期内本资产管理计划管理人及托管人未发生涉及本资产管理

计划管理人、财产、托管业务的重大诉讼或仲裁事项。

(二) 本报告期内本资产管理计划的投资经理发生变更。

投资经理 上任时间 离任时间

黄铭泰 2025-10-17 2025-11-07

(三) 本报告期内本资产管理计划的管理人、托管人托管业务机构未受到

监管部门重大处罚。

(四) 本报告期内本资产管理计划未发生重大关联交易投资情况。

七、 备查文件

（一） 资产管理计划备查文件目录

1. 《广发资管华盈精选1号集合资产管理计划（QDII）说明书》

2. 《广发资管华盈精选1号集合资产管理计划（QDII）资产管理合同》

3. 《广发资管华盈精选1号集合资产管理计划（QDII）风险揭示书》
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4. 管理人业务资格批件、营业执照

（二） 存放地点及查阅方式

文件存放地点：广发证券资产管理（广东）有限公司

地址：广东省广州市天河区马场路26号广发证券大厦31-32楼

网址：www.gfam.com.cn

电话：（020）66338888

传真：（020）87553363

投资者可通过管理人网站获取本报告，也可以在营业时间在管理人文件存放

地点免费查阅本报告，也可按报告工本费购买复印件。投资者对本报告书如有任

何疑问，可咨询管理人广发证券资产管理（广东）有限公司。

广发证券资产管理（广东）有限公司（印章）

2026 年 4 月
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